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16.Tem 3.Agu Degisim 16.Tem 3.Agu Degisim
USD/TL 8,5220 83263  -2.30% 2 ik Gésterge Tahvil Faizi 17,92 17,55 -2,06%
EUR/TL 10,1090 9,8959  -2.11% Tiirkiye 5 yillik CDS Primi (baz puan) 38386 380,50  -0.88%
GBRITL 11,8430 11,5909  -2,13% gisT 100 Endeksi 1367,14 139965  2,38%
EUR/USD 11817 11878  052%  ABD 10 Yillik Tahvil Faizi 13171 11788 -10,50%
IGBP/USD 1,3847 1,3893 0,33%  Altin (USD/Ons) 1822,86  1810,95 -0,65%
EUR/GBP 08535 08550  0,18% petrol (USD/Varil) 7303 7120  -251%

Merkez Bankasi (TCMB) 2021 yilsonu enflasyon tahminini %12.2'den %14.1'e yiikseltirken,
enflasyonda son c¢eyrekte belirgin diisiis olacagi ve faiz indirim c¢agrilarina ragmen para
politikasinda 6ntimiizdeki dbnemde de siki durusun siirecegi mesajini verdi.

TCMB Enflasyon Raporu, Temmuz 2021

TCMB 2021 yilsonu enflasyon tahminini
%12.2'den %14.1'e ylikseltirken, enflasyonda son
ceyrekte belirgin dlsls olacagl ve faiz indirim
¢agrilarina ragmen para politikasinda
6nUimuzdeki dénemde de siki durusun slrecegi
mesajini verdi.

Enflasyonun o6nidmuizdeki bir kag ayda %19'u
asma ihtimali piyasanin yakindan izledigi bir
konuydu. TCMB son PPK metninde politika faizi

icin "...gl¢lu dezenflasyonist etkiyi muhafaza
edecek sekilde, enflasyonun {zerinde bir
diizeyde olusturulmaya devam edilecek"

mesajini vermisti. Reuters'in din yayimladig
ankette Temmuz igin yillik bazda en vyiksek
beklenti %19.2 seviyesinde bulunuyor; anket
medyani ise %18.5 seviyesinde. Bu kapsamda
piyasalar TCMB'nin bu mesajini yakindan takip
ediyorlardi.

TCMB 2021 sonu enflasyon orta nokta tahminini
%12.2 seviyesinden %14.1'e yikseltirken, 2022
sonu enflasyon orta nokta tahminini de %7.5'ten
%7.8'e ¢ikardi. Banka enflasyonun 2023 vyil
sonunda orta vadeli hedef olan %5 seviyesine
gerileyerek istikrar kazanacagini da belirtti.

www.neareastbank.com

TCMB raporda 2021 ham petrol fiyati tahmini 64.4
dolardan 69.6 dolara yikseltti. Bu yil icin gida
enflasyonu varsayimi ise %13'ten %15'e revize
edildi.

Kavcioglu, Turkiye Cumbhuriyeti Cumhurbaskani
Tayyip Erdogan'in faiz indirimi ¢agrisinin baski
yaratip yaratmadigina yonelik soruya kiiresel
enflasyon ve emtia fiyatlari gibi gelismelerin daha
fazla baski yarattigi yanitini verdi.

Kavcioglu toplantida enflasyondaki dislsle birlikte
faiz indirimlerinin ne zaman olacagina yodnelik
sorulara ise net bir yanit vermedi. Genellikle bu
yondeki sorulara yanit, enflasyondaki belirgin
diistisiin son geyrekte olacagi yoniinde oldu.

TCMB ENFLASYON TAHMININi GUNCELLEDI
NISAN TAHMINi TEMMUZ TAHMINi

2021 12,2 14,1
2022 75 7.8

L 2023




Tiiketici Fiyat Endeksi, Temmuz 2021

TUFE'de 2021 yili Temmuz ayinda bir dnceki aya
gore %1,80, bir onceki yilin Aralik ayina gore
%10,41, bir 6nceki yilin ayni ayina gore %18,95 ve
on iki ayhk ortalamalara gore %15,15 artis
gerceklesti.

Yilhk en distk artis %1,80 ile alkolli igecekler ve
tatiin grubunda gergeklesti. Bir 6nceki yilin ayni
ayina gore artisin disik oldugu diger ana gruplar
sirasiyla, %4,41 ile haberlesme, %8,54 ile giyim ve
ayakkabi ve %10,61 ile egitim oldu. Buna karsilik,
bir 6nceki yilin ayni ayina gore artisin yiksek
oldugu ana gruplar ise sirasiyla, %24,92 ile gida ve
alkolsiiz icecekler, %24,62 ile ulastirma ve %22,70
ile ev esyasi oldu.

Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi, Temmuz 2021

Yi-UFE 2021 yili Temmuz ayinda bir énceki aya gére
%2,46, bir dnceki yilin Aralik ayina gore %25,05, bir
onceki yilin ayni ayina gore %44,92 ve on iki aylik
ortalamalara gore %28,47 artis gosterdi. Sanayinin
dort sektoriiniin yilik degisimleri; madencilik ve tas
ocakgiliginda %34,35, imalatta %47,86, elektrik, gaz
Uretimi ve dagitiminda %15,10, su temininde
%28,34 artis olarak gergeklesti.

Ana sanayi gruplarinin  yillik degisimleri; ara
malinda %57,23, dayanikli tiketim malinda %31,58,
dayaniksiz tiiketim malinda %31,44, enerjide
%42,42, sermaye malinda %31,38 artis olarak
gerceklesti.

www.neareastbank.com
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TUFE yilk degisim oranlan (%), Temmuz 2021
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Ekonomi Giiven Endeksi, Temmuz 2021

TUIK'in agikladigi, Uretici ve tiiketicilerin genel
ekonomik duruma iliskin degerlendirmelerini,
beklenti ve egilimlerini 6lgen Ekonomik Giliven
Endeksi, Temmuz ayinda %2,3 oraninda artarak
97,8’den 100,1 seviyesine yiikseldi. Bu seviye
Mart 2018 sonrasi en yliksek seviye oldu.

Reel kesim giiven endeksi bir dnceki aya gore
Temmuz ayinda %2,1 oraninda artarak 112,1
degerini, hizmet sektori given endeksi %5,8
oraninda artarak 114,8 degerini, perakende
ticaret sektorl gliven endeksi %3,7 oraninda
artarak 109,6 degerini, insaat sektori given
endeksi %4,7 oraninda artarak 86,3 degerini aldi.
Tiketici giiven endeksi %2,7 oraninda azalarak
79,5 degerini ald.

Tuketici Guven Endeksi, Temmuz 2021

Tiirkiye Istatistik Kurumu ve Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi isbirligi ile yuritilen tiketici
egilim anketi sonuglarindan hesaplanan mevsim
etkilerinden arindiriimis tiiketici gliven endeksi,
Temmuz ayinda bir Onceki aya gore %2,7
oraninda azaldi; Haziran ayinda 81,7 olan endeks,
Temmuz ayinda 79,5 oldu

www.neareastbank.com
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Ekonomik given endeks, Temmuz 2021
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Dis Ticaret istatistikleri, Temmuz 2021

Tirkiye Istatistik Kurumu ile Ticaret Bakanligi — lhcotithalatve s tcart dengesi Harian 2021
isbirligiyle olusturulan genel ticaret sistemi W §
kapsaminda Uretilen gegici dis ticaret verilerine -

gore; ihracat 2021 yil Haziran ayinda, bir dnceki e 28
yilin ayni ayina gore %46,9 artarak 19 milyar 775 Lap :
milyon dolar, ithalat %38,7 artarak 22 milyar 628
milyon dolar olarak gergeklesti. 0 g

Ocak-Haziran déneminde dig ticaret agig %11,4
azalarak 23 milyar 893 milyon dolardan, 21 milyar

166 milyon dolara geriledi. ihracatin ithalati {9 a ¥ gy WA AERSOR G w g g
karsilama orani 2020 Ocak-Haziran déneminde Mae woe @ 0wl e wa o i o ale sva w6
%75,9 iken, 2021 yilinin ayni ddneminde %83,2'ye " w e
yukseldi. Orge  bxa o

Parasal Gelismeler Raporu, Haziran 2021

TCMB’nin yaymladlél raporda' Geni§ para arz Grafik 1. Parasal Bilyiiklikler (Haziran 2021, Grafik 2. Verilen Krediler (Haziran 2021, Yillik %
M3, Mayis 2021 doneminde vyillik %23,5 il Buytme) Buyume)
blyumenin ardindan Haziran 2021 déneminde

T ) == Finansal Clmayan Kuruluglar

yillik %23,7 biylumistir. En dar para tanimi olan - e

M1’in yillik biytime orani ise bir dnceki ay %26,9 6
olarak gergeklesirken Haziran ayinda %24,9'a 100 El
dismagtar. & “
Parasal sektor tarafindan verilen kredilerin yilhk @ zz
artis hizi, hanehalki icin Mayis 2021’de %31,4 iken @ 0
Haziran 2021'de %25 olarak gergeklesmistir. 2 > o
Finansal olmayan kuruluslara verilen krediler ise

Mayis 2021’de bir o6nceki yila gore %18,9 o g 0 ® o ] 5 0
artarken, Haziran 2021 déneminde bir énceki yila & R g g & R R R

gore %18,6 artmistir.
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Turkiye imalat PMI Temmuz’da 54.0 ile son alti
ayin en yiiksek seviyesine gikti.

Turkiye imalat sanayi satin alma yodneticileri
endeksi  (PMI)  COVID-19  kisitlamalarinin
gevsetilmesinin  talep ve dretimi  olumlu
etkilemesiyle Temmuz ayinda 54.0 ile son alti
ayin en ylksek seviyesine gikti.

imalat sektériinde Gretim ve yeni siparisler
artarken, ise alimlar ve satin alma faaliyetlerinde
de artislar hizlandu.

IHS Markit tarafindan istanbul Sanayi Odasi (iSO)
icin derlenen imalat PMI Haziran'da 51.3 degerini
almisti. Endekste 50'nin Gzeri seviyeler bliyimeye
isaret ediyor.

imalat sanayinin yeni siparislerini izleyen alt
endeks,COVID-19 kisitlamalarinin gevsetilmesinin
Temmuz'da muisteri talebinde iyilesmeye vyol
acmaslyla Haziran ayindaki 50.3 seviyesinden
Temmuz ayinda 54.5'e yikseldi. Boylece yeni
sipariglerdeki artis Agustos 2020'den beri en
ylksek hizda gergeklesti.

ihracat siparisleri alt endeksi de uluslararasi
talebin gliclenmesiyle Haziran ayindaki 52.2'den
Temmuz ayinda 56.3'e gikti.
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IMF, iliye lilkelere 650 Milyar USD rezerv para
tahsisi yapacak.

Uluslararasi Para Fonu (IMF), din uluslararasi
rezerv para birimi Ozel Cekme Haklari'nin (SDR)
650 milyar dolarlik yeni tahsisini guvernorler
kurulunun onayladigini ve IMF tarihinin bu en
blylk para rezervi tahsisinin 23 Agustos'ta
gerceklesecegini agiklad.

Uye iilkelerin IMF'deki "kotalar" ile dogrudan
orantili tahsis edilen SDR'lar dolar, euro, sterlin,
yen ve yuana cevrilebiliyor. 190 Uye ulkenin
hepsinin verdigi diinkii onay uzun zamandir
bekleniyordu.

IMF Baskani Kristalina Georgieva, "SDR tahsisi
tim Uyelere yarar saglayacak, uzun vadeli kiiresel
rezerv ihtiyacina yonelik olacak, giiven tesis
edecek ve kiresel ekonominin dayanikliligini ve
istikrarini gelistirecek" dedi.

Karar  Turkiye'yi de dogrudan etkiliyor.
Turkiye'nin IMF'de yaklasik %1 payr bulunuyor.
Bu kapsamda 650 milyar dolarlik rezerv para
tahsisinden TCMB rezervlerine yaklasik 6.5 milyar
dolar katki bekleniyor.

Kaynaklar: TUIK, Bloomberg, TCMB, T.C. Ticaret Bakanligi.

YASAL UYARI: Burada yer alan bilgiler, Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya
agik kaynaklar kullanilarak, bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Paylasilan veri, finansal bilgi, gériis ve
tavsiyeler yatirim danismanhdi kapsaminda dedildir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Bu kaynaklarin kullaniilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan ya da zararlardan Near East Bank Ltd. sorumlu dedildir.
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