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15E  LEKi Degisim 156 L1Eki  Degisim
USDITL 84430 88490  46% 2 Yillik Gésterge Tahvil Faizi 1711 1744 18%
EURITL 90860 10,2700  2,8% Tirkiye 5yillik CDS Primi (baz puan) 37621 43863 = 6242
GBP/TL 11,7060 11,9900  24% BIST 100 Endeksi 1423 1404 -1,35%
EURIUSD 11817 11600 -1,9% ABD 10 Yillik Tahvil Faizi 12938 1484  12,82%
GBP/USD 13847 13543 -2,2% Altin (USD/Ons) 17976 175717 -2,30%
EUR/GBP 08533 08565  04% Petrol (USDIVaril 7414 7453 052%

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu bir haftalik repo faizini 100 baz puan indirerek
%18’e gekti. Dis ticaret verilerine gére; ihracat 2021 yili Agustos ayinda 18 milyar 916 milyon dolar, ithalat
23 milyar 175 milyon dolar olarak gercgeklesti. Ekonomik giiven endeksi Eyliil ayinda 102,4 dedgerine
ylikseldi. Tiirkiye’nin kisa vadeli dis bor¢ stoku temmuz sonu itibariyla 2020 yil sonuna gére %9,7 artisla

125,3 milyar dolara yiikseldi.

TCMB PPK Faiz Karari

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Para
Politikasi Kurulu (PPK) bir haftalik repo faizini 100
baz puan indirerek %18’e gekti.

PPK karar metninde “Kurul, para politikasinin
etkileyebildigi talep unsurlari, ¢ekirdek enflasyon
gelismeleri ve arz soklarinin yarattigi etkilerin
ayristirilmasina yonelik analizleri
degerlendirmistir. Bu c¢ercevede para politikasi
durusunda glincellemeye ihtiyag bulundugu
degerlendirmesi yapilmis ve politika faizinde
indirim yapilmasina karar verilmistir” ifadeleri
kullanildi.

Metinde ayrica gecen ayki metinde yer alan
“Mevcut siki durus kararhlikla strdirilecek”
ifadesiyle “politika faizi enflasyonun Uzerinde bir
diizeyde olusturulmaya devam edilecek” ifadeleri
yer almadi.

PPK agiklamasinda 6ne g¢ikan diger bashklar ise
soyle:

GUglu parasal sikilastirmanin krediler ve i¢ talep
Uzerindeki yavaslatici etkileri devam etmektedir.
Parasal durusun sikihg ticari  kredilerde
ongorilenin oOtesinde daraltici etki yapmaya
baslamistir. Bunun yaninda, bireysel kredilerin
ihmh seyre dénmesi igin makroihtiyati politika
cercevesi gliclendirilmistir.

www.neareastbank.com

ihracattaki giiclii artis egilimi ve asilamadaki
kuvvetli ivmenin turizm faaliyetlerini
canlandirmasiyla yilin geri kalaninda cari islemler
hesabinin fazla vermesi beklenmektedir. Cari
islemler dengesinde gorilen iyilesme egilimi fiyat
istikrari hedefi igin 6Gnem arz etmektedir.

TCMB, fiyat istikrari temel amaci dogrultusunda
enflasyonda kalici dislse isaret eden gugli
gostergeler olusana ve orta vadeli ylizde 5 hedefine
ulasincaya kadar elindeki tim araglar kararlilikla
kullanmaya devam edecektir.
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Dis Ticaret istatistikleri, Agustos 2021

Tirkiye Istatistik Kurumu ile Ticaret Bakanhg is
birligiyle olusturulan genel ticaret sistemi
kapsaminda Uretilen gegici dis ticaret verilerine
goére; ihracat 2021 yili Agustos ayinda, bir 6nceki
yilin ayni ayina gore %51,9 artarak 18 milyar 916
milyon dolar, ithalat %23,6 artarak 23 milyar 175
milyon dolar olarak gergeklesti.

Genel ticaret sistemine gore ihracat 2021 yili
Ocak-Agustos doneminde bir onceki yilin ayni
donemine gore %36,9 artarak 140 milyar 195
milyon dolar, ithalat %25,5 artarak 169 milyar 975
milyon dolar olarak gergeklesti.

Agustos ayinda dis ticaret agigi bir dnceki yilin ayni
ayina goére %32,4 azalarak 6 milyar 300 milyon
dolardan, 4 milyar 259 milyon dolara geriledi.
ihracatin ithalati karsilama orani 2020 Agustos
ayinda %66,4 iken, 2021 Agustos ayinda %81,6'ya
yukseldi.

Ekonomik Giiven Endeksi, Eyliil 2021

Ekonomik giiven endeksi Agustos ayinda 100,8
iken, Eylul ayinda %1,6 oraninda artarak 102,4
degerine yikseldi. Ekonomik giiven endeksindeki
artis, tiketici, reel kesim (imalat sanayi), hizmet ve
perakende ticaret sektoéri gliven endekslerindeki
artislardan kaynaklandi.

Tiketici giiven endeksi bir dnceki aya gore Eylil
ayinda %1,8 oraninda artarak 79,7 degerini, reel
kesim giiven endeksi %1,0 oraninda artarak 113,3
degerini, hizmet sektori gliven endeksi %1,5
oraninda artarak 117,8 degerini, perakende ticaret
sektorli glven endeksi %4,8 oraninda artarak
115,6 degerini aldi. insaat sektérii gliven endeksi
%0,7 oraninda azalarak 91,8 degerini ald..
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ihracat ithalat ve dis ticaret dengesi, Agustos 2024

(b §

W oe W
2 20 an

{0 @ O 6 05 06 O 8 0 10 1 o0 @ 6B 66060 ®

Dot ==hext -t

Ekonomik giiven endeksi, Eylil 2021
Endels

]
L fing 1024

) W3

0 oo oo | o9
by

0] 0] 10 2o o] o oo | oo | ] |
am bl

7




Tiirkiye imalat PMI Agustos Verileri

istanbul Sanayi Odasi ve Markit'in agikladig
verilere gore imalat PMI, eylilde agustosa gore 1,6
puan dugisle 52,5e geriledi, ancak 50'nin
Gzerinde  gergekleserek imalat  sektoriinde
genislemenin siirdigline isaret etti.

iSO ve Markit'ten yapilan acgiklamada “Faaliyet
kosullarindaki iyilesme trendi, Uretim ve vyeni
siparislerde devam eden blylimeye bagl olarak
dordiincu aya ulasti. Ancak eylll ayindaki artislar
onceki aya gore yavas gerceklesti” denildi.
“Tedarik  zincirlerindeki  aksamalarin  yilin
baslarindaki kadar belirgin olmadigina iliskin bazi
isaretler dikkat gekti. Yine de firmalar girdi temin
etmeye calisirken daha uzun teslimat siireleri ve
keskin fiyat artiglariyla miicadele etmek zorunda
kaldi. Bu sorunlara karsi 6nlem alma gabalarinin
sonucunda girdi stoklari 2017 sonundan beri en
yiksek oranda artti. Bu gelisme, onimuzdeki
aylarda firmalarin i yUkGnin  Ustesinden
gelmesine bir miktar yardimci olacaktir” ifadeleri
kullanild.

Lira Mevduata Stopaj indirimi

Resmi Gazete’de yer alan Cumhurbaskani kararina
gbre lira mevduatlara uygulanan stopaj indirimi
uygulamasi son tarihi 30 Eylil’den 31 Aralik’a
uzatildi. Eylil 2020’de alinan kararla TL mevduat
stopajlarinda gesitli vadelerde indirime gidilmisti.
Buna gore vadesiz ve ihbarli hesaplar ile 6 aya
kadar (6 ay dahil) vadeli hesaplarda stopaj %15’ten
%5’e indirilmisti.

Stopaj 1 yila kadar (1 yil dahil) vadeli hesaplarda
%12’den % 3’e; 1 yildan uzun vadeli hesaplarda
%10’dan % 0’a distrilmusta.
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FED Faiz Karari

Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC), politika faizi
bandini %0-%0,25'te tutarken, aylik 120 milyar
dolarlik devlet tahvili ve ipotek teminatli menkul
kiymet alimina devam edilmesine karar verdi. iki
karar da oybirligi ile alindi.

Fed Bagkani Jerome Powell varlik alim azaltiminin
en erken kasim ayinda baslayabilecegini ve 2022
ortasinda sdrecin tamamlanabilecegini soyledi.
2022'de faiz artisi 6ngdren Fed Qyesi sayisi ise
haziran ayina gore artis gosterdi.

Bir sonraki Fed toplantisi 2-3 Kasim’da yapilacak.
Powell gerekirse tapering i¢in daha fazla
beklenebileceginin de ihtimal dahilinde oldugu
sinyalini verirken taperingin faiz artisi baslangici
anlamina gelmeyecegini sdyledi.

Tapering mesajina ek olarak Fed dyelerinin
ceyreklik projeksiyonlari da agiklandi. 18 Fed
Gyesinin 2022 yil faiz artigi igin 9-9 bolundigu
goruldi. Medyan projeksiyonlar ise 2023’e kadar
faiz artisi olmayacagi tahminini gosterdi.




Kisa Vadeli Dig Borg Stoku Temmuz Verileri

Tirkiye'nin kisa vadeli dis bor¢ stoku temmuz
sonu itibariyla 2020 yil sonuna gore %9,7 artisla
125,3 milyar dolara yikseldi.

TCMB’nin acikladigi verilere gore soz konusu
donemde, bankalar kaynakh kisa vadeli dis borg
stoku %2,6 oraninda artarak 58,9 milyar dolar
olurken, diger sektorlerin kisa vadeli dis borg
stoku %10,8 oraninda artarak 39,4 milyar dolar
diizeyinde gercgeklesti.

2021 temmuz sonu itibariyla, kisa vadeli dis borg
stokunun doéviz kompozisyonu %40,7’si dolar,
%25,8’i euro, %13,3’U TL ve %20,2’si diger doviz
cinslerinden olustu. 2021 Temmuz sonu itibariyla,
orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine 1 yil veya
daha az kalmis dis borg verisi kullanilarak
hesaplanan kalan vadeye gore kisa vadeli dis borg
stoku, 168,7 milyar ABD dolari dizeyinde
gerceklesti.

Merkezi Yonetim Biitcesi Agustos Verileri
Blitce Agustos ayinda artiya gecti. Hazine ve
Maliye Bakanhgi'nin yayimladigi verilere gore
bltce dengesi 40,8 milyar TL fazla verdi. Temmuz
ayinda bitge dengesinde 45,8 milyar TL'lik agik
kaydedilmisti. Agustos'ta faiz disi dengede 54,5
milyar TL fazla gorlldi. Gegtigimiz yilin Ocak-
Agustos doneminde 110,9 milyar TL olan bitge

acigl, bu yilin ayni déneminde 37,5 milyar TL oldu.
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Cari Denge Temmuz Verileri

Cari denge Temmuz'da 683 milyon dolar agik verdi.
Bloomberg  anketine  katilan  ekonomistlerin
beklentisi ag¢igin 530 milyon dolar seviyesinde
gerceklesmesi yonindeydi. Haziran ayinda denge
1,12 milyar dolar agik kaydetmisti.

Tiurkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB)
acikladigi verilere gére yilliklandinimis cari agik 27,8
milyar dolar oldu. Ocak-Temmuz dénemi igin cari
acik ise 13,7 milyar olarak kaydedildi. Son agiklanan
Orta Vadeli Program'a gore cari dengenin 2021
yilinda 21 milyar dolar agik vermesi bekleniyor. Yilin
ilk 7 ayinda 13,7 milyar dolarlik agik gergeklesirken,
OVP tahminine gore yilin geri kalaninda 7 milyar
dolara yakin agik gerceklesmesi 6ngoriliyor.




TCMB ZK Oranlarini Degisikligi

Tiurkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB),
yabanci para yukamlalikler igin zorunlu karsilik
oranlarini 200 baz puan artird.

Resmi Gazete’de yayimlanan teblige gore, yurt
disi bankalar mevduati/katilim fonu ve kiymetli
maden depo hesaplari harig vadesiz, ihbarli, 1 aya
kadar, 3 aya kadar, 6 aya kadar ve 1 yila kadar
vadeli mevduat ve katilim fonlari igin uygulanan
zorunlu karsilik orani %21’den %23’e yikseltildi.

1 yil ve 1 yildan uzun vadeli mevduat ve katilim
fonlari igin zorunlu karsilik orani da %15'ten
%17’ye ciktl. Vadesiz, ihbarli, 1 aya kadar, 3 aya
kadar, 6 aya kadar ve 1 yila kadar vadeli kiymetli
maden depo hesaplari igin zorunlu karsilik orani
%22’den %24’e yikseldi.

1 yil ve 1 yildan uzun vadeli kiymetli maden depo
hesaplari igin zorunlu karsilik orani da %18’den
%20’ye ciktl. S6z konusu degisiklikler 17 Eylal
2021 tarihinde devreye girecek.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB),
yabanci para ylkiumlaliklerde zorunlu karsihk
oraninin 200 baz puan yikseltiimesiyle Turk lirasi
cinsinden zorunlu karsilik tesislerinde yaklasik
13,9 milyar lira, déviz ve altin cinsinden zorunlu
karsilik tesislerinde yaklasik 3,4 milyar dolar artis
beklendigini agikladi.
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TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi

Merkez Bankasi'nin (TCMB) Eylil ayl piyasa
katihmcilari anketinde, yil sonu TUFE beklentisi bir
onceki anketteki 16.3'ten %16.74'e yikseldi.
Tahminler su sekilde gergeklesti:

2021 sonu TUFE (%) 16.74

12 ay sonrasi yillik TUFE (%) 12.94

24 ay sonras! yillik TUFE (%) 10.71

2021 GSYH artisi (%) 8.2

2021 sonu cari acik (S mlyr) 22.4

2021 sonu Dolar/TL 8.9184

Cariay TUFE (%) 1.11

Repo faizi (cari ay %) 19.00

Repo faizi (gelecek 3 ay sonunda %)18.02

Kaynaklar: TUIK, Bloomberg, TCMB, iSO, T.C. Ticaret Bakanlig,
KKTC DPO.

YASAL UYARI: Burada yer alan bilgiler, Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya
agik kaynaklar kullanilarak, bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Paylasilan veri, finansal bilgi, gériis ve
tavsiyeler yatirim danismanhdi kapsaminda dedildir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan ya da zararlardan Near East Bank Ltd. sorumlu degildir.
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