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20May 27.May Degisim 20May 27.May Degisim
USDITL 38,8049 39,1038  08% 2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi 4057 3979 -196%
EUR/TL 44,0230 44,2000  0,4%  Tiirkiye 5 yillik CDS Primi (baz puan) 298,18 = 3119 1372
GBP/TL 52,0993 52,6658  1,1% BIST 100 Endeksi 466,77 9207,63  -2,81%
EURIUSD 11334 11272 = -0,6% ABD 10 Yillik Tahvil Faizi 454 454 0,35%
GBP/USD 1,3422 13467 03% Altin (USD/Ons) 330321 328628 -0,52%
EUR/GBP 08444 08370  -0,9% Petrol (USD/Varil) 62,81 6301  0,32%

Tliketici gliveni Mayis’ta aylik bazda 0,9 puan artarak 84,8 seviyesine yiikseldi. TCMB’nin
2025 yili ilk Enflasyon Raporu’nda 2025 yil sonu enflasyon tahmini %24’te tutuldu. Banka
2026 yil sonu enflasyon tahminini Subat ayinda agikladigi gibi %12, 2027 tahminini ise %8’de

tuttu.

Tuketici Giiven Endeksi, Mayis 2025

Tuketici gliveni Mayis'ta aylk bazda 0,9
puan artarak 84,8 seviyesine yiikseldi.
Sektorel given endeksleri ise karisik bir
gorinim sundu. Mevsimsellikten
arindirilmis hizmet, insaat ve perakende
ticaret given endekslerinde aylik bazda
ylkselis izlenirken, reel kesim gliven
endeksi 2,2 puan gerileyerek 7 ayin
ardindan ilk kez 100 iyimserlik dizeyinin
altina indi.

Tiiketici giiven endeksi, Mayis 2025
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2025 Yili 1. Enflasyon Raporu

TCMB Bagkani Fatih Karahan, yilin ilk Enflasyon Raporu’nun sunumuna iligkin
istanbul Finans Merkezi’'nde diizenlenen basin toplantisinda, bankanin 2025 yil
sonu tahminini %24’te tuttuklarini sdéyledi. Banka 2026 yil sonu enflasyon tahminini
Subat ayinda acikladigi gibi %12, 2027 tahminini ise %8’de tuttu.

TCMB Tahminleri (%) Mayis 2025 Subat 2025 Kasim 2024
2025 yilsonu TUFE 24 24 21
2026 yilsonu TUFE 12 12 12
2027 yilsonu TUFE 8 8 -

Karahan sunumunda, dezenflasyon siirecinin kesintisiz stirdigiinii séyledi. ig
talebin birinci ceyrekte ivme kaybetmesine ragmen ongorilenin ({zerinde
seyrettigini anlatan Karahan, ayni donemde talep kosullarinin enflasyonu distirici
etkisinin azaldigini kaydetti. Karahan, “Talep, ikinci ¢eyrekte dezenflasyonist
patikayla daha uyumlu olacak” dedi.

Mevcut ve 6ncl verilere gore kur gegiskenliginin azaldigini dile getiren Karahan,
enflasyon beklentilerinin ise dezenflasyon patikasinin tGizerinde oldugunu soyledi ve
“Enflasyon beklentileri siki politikayr gerekli kihyor” diye ekledi. Karahan,
dezenflasyon siirecinde enflasyonu dlslirmek igin ne gerekiyorsa yapmaya devam
edeceklerini, slirecte blylmenin yavaslayabilecegini, ancak bunun enflasyon
distslinii destekleyecegini vurguladi.

Bankanin 7 Subat’ta yayimladigi bir Onceki raporda 2025 yilsonu tlketici
enflasyonu tahmini %21’den %24’e ¢ikarilmig, 2026 yilsonu tahmini %12 olarak
korunmus, 2027 tahmini de %8 olarak belirlenmisti. S6z konusu raporun sunumunu
yaparken faiz indirimleri konusunda “otopilotta degiliz” ifadesini kullanan Karahan,
enflasyon tahmininin ylkseltilmesinin gevseme sinyali tasimadigi vurgusunu
yapmist.

Nisan ayinda yillik tiketici enflasyonu %37,86 ile sinirh bir yavaslama ortaya
koymus, TCMB’nin finans ve reel sektor katilimcilari arasinda gergeklestirdigi Piyasa
Katihmcilari Anketi’'nde nisan ayinda %29,98 olan yilsonu tiiketici enflasyonu
beklentisi mayis ayinda %30,35’e ylkselmisti.
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27 Mayis

28 Mayis

29 Mayis

30 Mayis

ABD Dayanikh Mal Siparisleri, aylik
ABD Tiiketici Giiven Endeksi

TR Ekonomik Giiven Endeksi

TR Dig Ticaret Dengesi

ABD GSYH Biiylimesi, revizyon, yillik
TR Igsizlik Orani

TR GSYH Biyime, yillik

TCMB Finansal istikrar Raporu

Dénemi Beklenti Onceki
Nisan -%8,1 %9,2
Mayis 83,0 86,0
Mayis - 96,6
Nisan - -7,2 mlyr USD
2025 C1 -%0,3 -%0,3
Nisan - %7,9
2025 ¢1 - %3,0
2025-| - -

Kaynaklar: TUIK, Bloomberg, TCMB, iSO, T.C. Ticaret Bakanligi, KKTC DPO.

YASAL UYARI: Burada yer alan bilgiler, Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya
agik kaynaklar kullanilarak, bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Paylasilan veri, finansal bilgi, gériis ve
tavsiyeler yatirim danismanhdi kapsaminda dedildir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Bu kaynaklarin kullaniilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan ya da zararlardan Near East Bank Ltd. sorumlu dedildir.
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